
Управление SEC по обучению и защите интересов 
инвесторов выпускает этот бюллетень для инве‐
сторов, чтобы помочь информировать инвесторов 
о формах 3, 4 и 5 SEC. 
 
Федеральные законы о ценных бумагах требуют, 
чтобы определенные лица (например, должност‐
ные лица, директора и лица, владеющие более 
чем 10% любого класса ценных бумаг компании, 
вместе мы будем называть их «инсайдерами») со‐
общали о покупках, продажах и владениях 
своими активами, ценными бумагами компании, 
заполнив Формы 3, 4 и 5. 
 
АНАЛИЗ ИНСАЙДЕРОВ 
 
Инвесторы считают, что отчеты о покупках и про‐
дажах ценных бумаг компании инсайдерами 
могут предоставить полезную информацию о 
взглядах инсайдеров на результаты деятельности 
или перспективы компании. Конечно, инсайдеры 
могут продавать ценные бумаги компании по 
ряду причин, в том числе в целях ликвидности и 
диверсификации. 
 
Что такое Форма 3? 
 
Когда человек становится инсайдером (например, 
когда его нанимают в качестве должностного 
лица или директора), он должен заполнить форму 
3, чтобы первоначально раскрыть свое право 
собственности на ценные бумаги компании. 
Форма 3 должна быть подана в течение 10 дней 
после того, как лицо стало инсайдером. 
 
Что такое форма 4? 
 
В большинстве случаев, когда инсайдер выпол‐
няет транзакцию, он или она должен заполнить 
форму 4. При подаче этой формы общественность 
узнает о различных операциях инсайдера с цен‐
ными бумагами компании, включая сумму по‐
купки или продажи и цену за акцию. Форма 4 
должна быть подана в течение двух рабочих дней 
после даты транзакции. Операции с обыкновен‐
ными акциями компании, а также с производ‐
ными ценными бумагами, такими как опционы, 
варранты и конвертируемые ценные бумаги, ука‐
зываются в форме. Каждая транзакция кодиру‐
ется, чтобы указать характер транзакции. 
 
Отчеты 10‐K 
 
Если вы хотите следить за американской публич‐
ной компанией или инвестировать в нее, вы мо‐
жете найти массу информации в годовых отчетах 

компании по форме 10‐K и ежеквартальных отче‐
тах по форме 10‐Q . Среди прочего, 10‐K и 10‐Q 
предлагают подробную картину бизнеса ком‐
пании, рисков, с которыми она сталкивается, а 
также операционных и финансовых результатов 
за финансовый год или квартал, в зависимости от 
обстоятельств. Руководство компании также об‐
суждает свое видение бизнес‐результатов и их 
движущих сил. 
 
Годовой отчет по форме 10‐K предоставляет все‐
сторонний обзор бизнеса и финансового состоя‐
ния компании и включает проверенные 
финансовые отчеты. Хотя годовой отчет по форме 
10‐K имеет аналогичное название, он отличается 
от «годового отчета для акционеров», который 
компания должна отправить своим акционерам, 
когда она проводит ежегодное собрание для из‐
брания директоров. 
 
Инвесторам следует учитывать следующие реко‐
мендации при анализе конкретных ситуаций, 
связанных с инсайдерской торговлей: 
 
1. Некоторые инсайдеры лучше других. 
 
Некоторые сотрудники знают о перспективах 
компании меньше, чем руководители. Ключе‐
выми руководителями являются генеральный ди‐
ректор и финансовый директор. Люди, 
управляющие компанией, лучше всех знают, куда 
она движется. 
 
2. Многое зависит от количества инсайдеров. 
 
Один‐два инсайдера в крупной корпорации не 
создают тенденции. Три или более обеспечивают 
лучший признак того, что что‐то происходит.  
 
3. Люди в небольших компаниях знают больше. 
 
В малых и средних компаниях практически все 
инсайдеры осведомлены о финансовых показате‐
лях компании. В крупных корпорациях информа‐
ция более рассредоточена, и, как правило, только 
основная команда менеджеров имеет общую кар‐
тину. 
 
4. Держитесь курса. 
 
Имеющиеся данные свидетельствуют о том, что 
инсайдеры, как правило, действуют задолго до 
ожидаемых новостей. Они делают это отчасти, 
чтобы избежать появления нелегальной инсай‐
дерской торговли. 
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